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YABANCI MENKUL KIYMET STOKU

TCMB tarafindan yayinlanan verilere gore 31 Agustos-08 Eyliil arasinda yabanci yatinmcilar fiyat
ve kur etkisinden arindinlmis olarak hisse senedinde 134 mn dolar net satis yaparken, DiBS’te
(Devlet ic Borclanma Senedi) repo dahil 49 mn dolar net satis yapti. BIST gecen hafta %1,42 du-
serken, 10 yillik tahvil faizleri 2 pips yukselerek haftay1 %10,64 seviyesinden (suan %10,69) kapat-
t1. 2017 yilinda hisse senedi toplam yabanci girisi 3.159 mn dolara yukselirken, DIBS’te 6.566 mn
dolar oldu. 2017 yiinda hisse ve DIBS toplam giris rakam ise bu hafta itibariyla 9,7 milyar dolar
oldu. DIBS yabanci pay1 gecen haftaki %21,55’den, %21,41’e simrl geriledi. Gecen haftaki DiBS
yabanci pay1 Moody’s’in Eyliil 2016’daki not indiriminden 6nceki DIBS yabanci payindan sonraki
en yiiksek yabanci oramdir. Moody’s not indirimi sonrasi DIBS’te hizli bir yabanci ¢ikis yasanmis ve
%18’ lere kadar dusmustu.

BIST’te ortalama 80-100 milyon dolar arasindaki yabanci giris-cikisi endekste yaklasik %1’lik degi-
sime neden oluyor. 2016 yili itibariyla hisse senedindeki 788 milyon dolarlik girise paralel olarak
BIST’in y1l1 %8,94 yukselis yasanmisti. 2017°de ise 3.159 mn dolarlik yabanc girisine karsilik gecen
hafta itibanyla BIST-100 %38,8 yiikseldi. BIST’in yabanci payina paralel performans gosterdigi go-
ruluyor. Daha onceki haftalarda %6-8 arasinda acilan yabanci girisi-performans makasi kisa surede

kapandi.
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YABANCI PAYI ve BIST 100 KARSILASTIRMALI GRAFIK
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Kaynak: Matriks

Yabanci pay1 gecen hafta %65,92 (yabanci payi T-3’deki takas1 gostermektedir) iken bu hafta %
65,39’a hizl1 sekilde gerilemistir. Bu hizli gerilendeki buyuk kismin kayitli olmayan ve yabancilara
blok satis icin MKK’ya kaydettirilen TAVHL hisselerinden kaynaklandig1 disiiniilmektedir. TAVHL
hisse satisinin ve takasinin tamamlanmasindan sonra olusacak yabanci rakami onemli olacaktir.
Yabanci payinin mevcut seviyesi BIST arasinda negatif uyumsuzluk olusmus durumdadir. TAVHL
satis siireci sonrasinda bu negatif uyumsuzlugun devam etmesi BIST icin kisa vadeli diizeltmeye
isaret olarak degerlendirilecektir. Yabanci pay1 bu yil icinde %66,08 ile en yiiksek seviyesini gor-
mustir. Yabanci payinin kisa vadede %65,7 altinda kalmas1 negatif isaret olacaktir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsa-
minda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise ge-
nel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.
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